warta.

Tygodniowy komentarz rynkowy

czwartek, 14 grudnia 2017

Dobry czas dla akcji. Na wiekszosci rynkdw akcyjnych mijajacy tydzien przynidst powrdt dobrego sentymentu.
Zaréwno na rynkach rozwinietych jak i wschodzacych. Tygodniowa zmiana indeksu DJI wyniosta +1,84%, indeksu
DAX +0,98%, Nikkei +0,87% a MSCI EM +1,60%. Na rynkach wschodzacych najmocniejsze wyniki pokazat rynek
chilijski (+3,92%), chinski Hang Seng (+3,05%) oraz rynek filipinski, gdzie w ciggu tygodnia gtéwny indeks wzrdst o
3,50%. Gtéwnym czynnikiem wspierajacym dobre nastroje na rynku akcji byt przede wszystkim utrzymujacy sie
,growth trade” a wiec wiara inwestoréw w utrzymanie sie mocnego globalnego wzrostu gospodarczego rowniez w
nadchodzgcym 2018 roku (ktdrg to wiare niezmiennie wspierajg mocne biezgce dane). Dodatkowo wsparciem dla
rynku byt brak zaskoczen ze strony Fed, ktéry w grudniu zgodnie z oczekiwaniami podnidst stopy procentowe o
kolejne 25 punktéw bazowych nie zmieniajgc istotnie tresci i przestania komunikatu po spotkaniu (wcigz sugerujac,
ze w przysztym roku beda mieé miejsce trzy kolejne 25-punktowe podwyzki stép procentowych).

Na krajowym rynku dtugu utrzymat sie (zapoczatkowany w listopadzie) trend spadkowy rentownosci obligacji 10-
letnich. Rynek wcigz pozostaje pod wptywem gtdéwnie czynnikéw zewnetrznych. Stabilna polityka i retoryka RPP
(postulujaca stabilizacje stop procentowych) sprawia, ze czynniki natury krajowej pozostajg na drugim planie.

Na rynku ztota niewielkie odreagowanie. Na rynku ztota miato miejsce niewielkie odreagowanie wczesniejszych
spadkow. Cena tego surowca wzrosta do 1253 dolaréw za uncje z grudniowego minimum wynoszgcego 1238
dolaréw za uncje. Tu réwniez nalezy wskazac¢ na istotng role grudniowego spotkania Fed, ktére jedynie potwierdzito
prognozy rynkowe i nie zawierato zadnej jastrzebiej niespodzianki.

Fed bez zaskoczen. Na swym grudniowy spotkaniu Fed zgodnie z oczekiwaniami, po raz trzeci w tym roku,
podwyzszyt stopy procentowe o 25 punktéw bazowych. Zgodnie z wykresem kropkowym (odzwierciedlajgcym
przyszty poziom stop procentowych preferowanych przez poszczegdlnych cztonkéw Fed) w przysztym roku powinna
mie¢ miejsce podobna skala zacie$nienia polityki pienieznej. Zarébwno w/w decyzja jak i sugestie odnos$nie
przysztych dziatan Fed wpisujg sie w obecny scenariusz rynkowy zaktadajgcy utrzymanie (zaréowno w USA jak i
globalnie) mocnego wzrostu gospodarczego, ktéremu towarzyszy¢ bedzie stopniowy przyrost inflacji.
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Niniejsze opracowanie ma charakter wytacznie informacyjny i nie moze by¢ traktowane jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowane jako oferta ani
propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakgji, jak rowniez nie jest forma reklamy ani ofertg sprzedazy jakiejkolwiek ustugi Swiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A.
Przedstawione opinie i komentarze sg niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri i Reasekuracji WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich
opracowaniu wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to mogg by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wfasnos¢ Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest
wyfacznie po uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.
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propozycja zawarcia jakiejkolwiek transakcji, jak réwniez nie jest forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi $wiadczonej przez Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie WARTAS.A. .
Przedstawione opinie i komentarze sa niezaleznymi opiniami Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A. i pozostajg aktualne wytacznie w momencie ich wydania. Przy ich opracowaniu
wykorzystano zrédta informacji, ktére sg uwazane za wiarygodne i doktadne, jednak zastrzegamy, iz mimo to moga by¢ one niekompletne lub skrécone.

Niniejszy dokument stanowi wlasno$¢ Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. Kopiowanie i rozpowszechnianie niniejszego dokumentu w catosci lub w czesci mozliwe jest wytgcznie po
uprzednim uzyskaniu pisemnej zgody Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie WARTA S.A.
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